Nhom TTQT 2011

Chuong 3:

TY GIA HOI DOAI

Cau 1:

1. Khai niém:

+ co ban: ty gia hdi doai 1a quan hé so sanh giira 2 tién té cta 2 nudc v6i nhau

+ mang tinh thi truong: ty gia 1a gia ca cta 1 don vi tién té nudc nay thé hién bang gia ca cia 1 don
vi tién té nudc kia

2. Y nghia:

Ty gia héi doai ¢ vai trd quan trong trg thanh toan qudc té bai 18 nhu ta da biét, hau hét cac qudc
gia trén thé gi6i déu c6 dong tién riéng. Thuong mai, dau tu, cac quan hé tai chinh qudc té... doi hoi
cac quoc gia phai thanh toan véi nhau. Thanh toan giita cac qudc gia din dén viéc mua ban giira cac
ddng tién khac nhau, déng tién nay ldy dong tién kia. Hai dong tién ndy dc mua ban véi nhau theo 1
ty 1& nhat dinh va d6 chinh 1a ty gia hoi doai. Ty gia giup chung ta so sanh gia ca cua cac hang hoa
va dich vu san xuét trén cac nude khac nhau qua d6 c6 thé diéu tiét chinh sach khuyén khich xuit
khau hay nhap khau hang hoa ciia dat nude.( theo sach kinh doanh ngoai héi, hix )

Bo sung:

A. Tac dong vé mit kinh té

1, So sanh sirc mua giita cdc dong tién

TGHD phan an tuong quan gia trj giita 2 dong tién = so sanh gia tri thi trudng trong nudc va trén

the gidi = danh gia nang suat lao dong, gia thanh san pham trong nudc véi cac nude khac.

2, Vai tro kich thich va diéu chinh XNK
Thong qua co ché ty gia, chinh phu TG dé tac dong dén XNK trong timg thoi ky, khuyén khich
nhitng nganh hang, chung loai hang héa tham gia hoat dong kinh té d6i ngoai, han ché nhap khau

nham thyc hién dinh hudng phat trién cho tung giai doan.

3, Piéu tiét thu nhdp trong hoat dong kinh té doi ngoai
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Phan phoi lai thu nhap gitra cac nganh hang c6 lién quan dén kinh té doi ngoai va gitra cac nudc co
lién quan vé kinh té vé1i nhau.
Khi TG cao, tlrc 1a giam strc mua ctia dong tién trong nudc so voi dong tien nudc ngoai. Piéu nay

c6 tac dung gitup cho nha XK c6 thém loi thé dé canh tranh ting thém thu nhap cho nha XK.

4, TG con la cong cu sw dung trong canh tranh thwong mai, gianh gidt thi truong tiéu thu hang hoa,
khai thac nguyén liéu cau cdac nuoc khac voi gid re.
D6 1a bién phap pha gia dong tién. Pién hinh 1a nuéc My da dung cong cu ty gia dé can tré sy XK
cac hang hoa ctia Nhat sang My (VD nhu xe hoi) 2 gay thiét hai cho Nhat, lam giam thu nhap tur
XK cua Nhat.
Phé gi4 dong tién 13 viéc chinh phu ding ra tuyén bd giam gia noi té so véi ngoai té.
B.T4c dong dén cac quan hé kinh té qudc té
1,Tdc dong dén thirong mai quc té.
v Khi ty gia hdi doai ting theo nghia 12 dong noi té c6 gia tri giam xudng so
Vo1 déng ngoai t¢ s€ co tac dong bat loi cho nhap khau, nhung lai ¢6 191 cho xuét
khau.
4 Khi ty gia giam co tic dong han ché xuét khau, khuyén khich nhap khau.
2, Tac dong dén hoat dong dau tw
Khi ty gia ting 1én s& han ché viéc dau tu ra nudc ngoai ciia nha dau tu trong nude, vi ho s& khong

co loi

Cau 2:

Phuong phép yét gia
1. yét gia tryc tiép: 1a phuong phap quy dinh gia ngoai té khi niém yét dc thé hién truc tiép ra bén
ngoai.

Ngoai té 1a dong tién yét gia c6 don vi cd dinh bang 1
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Noi té 1 dong tién dinh gia c6 s6 don vi thay ddi tiry thudc tinh hinh cung cau trén thi truong

Vi du: Tai Tokyo, ngan hang Daichi niém yét ty gia USD/JPY = 115,48/115,57 => yét gia truc tiép

= Dc 4p dung tai hau hét cac nudce trir Anh, Hoa Ky va céac nc thanh vién EU

2. Yét gia gian tiép: 1a phuong phap quy dinh gia ngoai té khi niém yét ko thé hién tryc tiép ra bén

ngoai, can phai tinh toan them dé biét gia truc tiép

Noi t€ 1a dong tién yéu gia c¢6 so6 don vi co dinh, bang 1

Ngoai té 1a dong tién dinh gia, s don vi thay ddi tiry theo cung cau trén thi truong

Vi du: tai London, ngan hang Chartered niém yét ty gia GBP/USD = 1,5357/1,5350 => yét gia gian

tiép

=>Dc 4p dung & Anh, Hoa Ky va cac nc thanh vién EU

So sanh:

Yét gid truc tiép

Yét gid gidn tiép

Khdi ni¢m

gid ngoai t¢ khi niém
yét dc thé hi¢n truc tiép
ra bén ngoai, khong can

tinh toan gi thém

gid ngogi t¢ khi niém
yét ko thé hién truc tiép
ra bén ngoai, can phai
tinh todn thém dé biét

gid truc tiép

Déng tién yét gid Ngoai té Noi t¢
Dong tién dinh gid Ngi té Ngogi té
Nuwdc ap dung Hau hét cdc nwéc triv Anh, My, EU
Anh, My , EU
Y nghia Thudn ti¢én cho viéc Thuong ap dung trg
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giao dich thuc té nghién ciru, hoc thudat
Cau 3:
Cac loai ty gia :
Can ctr vao cong cu thanh todn | - TG chuyén tién bang dién/ TG dién hdi
qudc té, co 5 loai ty gia - TG chuyén tién bang thu
- TG séc

- TG héi phiéu ngan hang tra tién ngay

- TG hdi phiéu ngan hang tra cham

Can cu vao nghiép vu kinh - TG muava TG ban
doanh ngén hang, cd 4 loai ty - TG giao ngay va TG ky han
gia - TG m¢ ctra va TG dong cua

- TG ngoai t& tién mat va TG ngoai té

chuyén khoan

Can ctt co ché quan 1y ngoai - TG c6 dinh va TG tha noi

hbi - TG chinh thtrc va TG cho den

1. Cin ctr vao cong cu thanh toan qudc té

+ ty gia chuyén tién bang dién( telegraphic transfer exchange rate — T/T rate ) hay con goi 1a ty gia
dién héi 1a ty gia ma ngan hang ban ngoai té cho khach hang kém theo trach nhiém 1a ngan hang
phai chuyén ngoai té cho ngudi thu hudng bang phuong tién chuyén tién dién tir. Ty gia nay co dic
diém: 1a ty gia co ban ctia 1 qudc gia, tbc do thanh toan nhanh, chi phi cao.

+ ty gia chuyén tién bing thu or ty gia thu hdi: 13 ty gi4 ma ngan hang ban ngoai té cho khach hang
khong kém theo trach nhiém chuyén tién biang phuong tién dién ti ma ngin hang s& chuyén 1énh
thanh toan ra bén ngoai bang thu tin thong thuong. Ty gia ndy c6 dic diém: khong thong dung, tbc

do cham, chi phi ré.
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+ Ty gia séc 1a ty gia ma ngan hang ban séc ngoai té cho khach hang kém theo trach nhiém chuyén
séc dén nguoi thu hudng quy dinh trén séc. Ty gia séc = ty gia dién hoi - s6 tién 131 phat sinh trén ty
gia dién hoi ké tir khi mua séc dén khi séc dc tra tién .

+ ty gia h6i phiéu ngan hang tra tién ngay: 13 ty gia ma ngan hang ban héi phiéu ngoai té tra tién
ngay cho khach hang 1a ngudi thu huéng héi phiéu . Khach hang s& ky hau chuyén nhuong hoi
phiéu cho ngudi khac ma khach hang 1 ngudi c6 nghia vu tra ngoai té cho anh ta. Ngudi de chuyén
nhuong khi nhan dc hdi phiéu s& xuét trinh dén ngan hang chi dinh trén hdi phiéu dé nhan tién
nngay sau khi xuét trinh.

+ ty gia hdi phiéu ngan hang tra chdm 1a ty gia ma ngan hang ban hdi phiéu ngoai té tra cham cho
Khach hang 14 ngudi thy huong hoi phiéu. Khach hang sé& k§ hau chuyén nhuong héi phiéu cho
ngudi khac ma khach hang 13 ngudi ¢ nghia vu tra tién . Khi hdi phiéu dén han thanh toan, ngudi
dc chuyén nhuong s& xuét trinh héi phiéu dén ngan hang chi dinh trén héi phiéu dé nhan tién. ty gia
héi phiéu ngan hang tra cham = ty gia dién hoi — s6 tién 1ai phat sinh tir lic ngan hang ban hdi phiéu
dén lac hdi phiéu dc tra tién. Thoi gian ndy bang thoi han tra tién ghi trén hdi phiéu + thoi gian
chuyén héi phiéu tir ngan hang ban dén ngan hang tra tién gghi trén hoi phiéu.

2. Can cir vao nghiép vu kinh doanh ngan hang:

+ ty gia mua va ban: bid rate 13 ty gia mua, ask rate 1a ty gia ban.Khi niém yét, bid trc ask sau.
Chénh Iéch spread 1a 191 nhuén trc thué cua ngan hang

+ ty gid giao ngay — spot va ty gid ky han — forward: ty gia giao ngay la ty gid ngan hang c6 nghia
vu giao ngoai té ngay sau khi ky hop dong va nhan dc tién thanh toan trg 1 vai ngay nhat dinh. Tuy
theo tip quan thi trudng ma c6 thé 1a T+1, T+2, T+3 trg d6 T 1a ngay ky hop dong; 3,2,1 1 ngay
thanh toan va giao nhan ngoai té. TY gia ky han 1a ty gia ma ngan hang c6 nghia vu giao ngoai té
sau ngay ky hhowpj dong 1 thoi han quy dinh. Thoi han d6 = thoi han hop ddong mua ban ngoai té
ky han + (T+1) hodc (T+2) hoac (T+3).

+ ty gia mé cira ( opening rate) ty gia dong cura( closing rate). Ty gid mé ctra 1a ty gia hop déng mua
ban ngoai té dau tién trg ngdy, ty gia dong cira 1a ty gia hop dong mua ban ngoai té cudi cung trg
ngay.

+ ty gid ngoai té tién mit va ty gia ngoai té chuyén khoan. Ty gia ngoai té tién mat 14 ty gid ma ngan

hang ban ngoai t¢ tién mat ( ngoai t¢ giéy, tién kim loai, sec du lich. ...) cho khach hang. Ty gia
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chuyén khoan 14 ty gid ngan hang ban ngoai té cho khach hang kém theo trach nhiém chuyén ngoai
t¢ d6 cho nguoi thu hudng cua 1 tai khoan chi dinh .Ty gia chuyén khoan thuong cao hon ty gia
tién mat do c6 phi chuyén khoan.

3.Can cir vao viéc quan ly ngoai hoi:

a, TG ¢b dinh va TG tha noi

Gi4o trinh tai chinh qudc té (Chuong 5 - p300)

TG ¢6 dinh:

- KN theo GT: 1a ché d6 TG, trong d6, NHTW cong bd va cam két can thiép dé duy tri TG ¢
dinh (goi 1a TG trung tam- Central Rate) trong mot bién do hep da dugc dinh trude.

- KN khac: 12 ché do ty gia hbi dodi trong d6 gia tri ciia mot dong tién dugc gin voi gid tri
ctia mot dong tién khac hay voi mot rd cac dong tién khac, hay voi mot thude do gia tri khac
(nhu vang, quyén rit von dic biét - SDR). Khi gia tri tham khao ting hodc giam, thi gia tri ciia
ddng tién neo vao ciing ting hodc giam.. Pdng tién str dung ché d6 ty gia héi doai cd dinh goi 1a
dong tién c6 dinh. Chinh pha ding cac bién phap hanh chinh hoic tham gia mua ban trén thi

truong ngoai hdi dé giir ty gia cb dinh.

TG tha néi hoan todan:

- KN: 1a mot ché d6 trong d6 gia tri cuia mot dong tién duge phép dao dong trén thi trudng
ngoai hdi theo cung ciu ngoai t&. Pay 1a mot co ché trong d6 ty gia do cac luc lugng thi trudng
quyét dinh ma khong hodc rat it c6 su can thiép cta cic co quan chinh phu quan 1y, NHTW it
can thiép truc tiép vao thi trudng ngoai héi.

Ty gid tha noi c6 diéu tiét:

- KN theo GT: la ché d6 trong 6 NHTW tién hanh can thi€p tich cuc trén thi truong ngoai
héi nham duy tri ty gia bién dong trong mot ving nhat dinh.

- KN khac: Pay 1a mot co ché ty gia hbi doai hdn hop giira tha noi va c¢d dinh. Véi co ché ty
gid ndy NHTW sé& cong bé mot mirc ty gia nao d6 va thuong xuyén diéu chinh theo nhing thay

d6i trong can cin thanh toan, du trit ngoai hdi qudc gia, va tin hiéu trén thi truong cho den.
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b, TG chinh thirc va TG cho den
TG chinh thirc: TG do ngan hang trung wong mdi nudc cong bd, thudng vao dau gid 1am viée cia
NHTW.
TG chg den: TG dugc hinh thanh bén ngoai thi truong ngoai t€ chinh thirc.
Céu 4 : Ty gia chéo :
La phuong phap tinh ty gia giira hai dong tién , théng qua ty gid cta timg ddng tién d6 véi mot dong
tién trung gian .
Co ba truong hop say ra :
a.Truwong hop I: hai dong tién d6 & vi tri dinh gié :
vi du : tinh ti gia GBP / VND khi biét ty gia : USD / VND va USD / GBP
Tas€ cod: Bid = Ask : Bid
Va: Ask = Bid : Ask
GBP/VND=USD/VND :USD/GBP
b.Truwong hop 2 : Hai dong tién & vi tri yét gia :
vi du : tinh EUR/GBP khi biét EUR/USD va GBP/USD
ta s€ co : Bid = Ask : Bid
va Ask =Bid: Ask
EUR/GBP = EUR/USD : GBP/USD
c.Triwong hop 3 : hai dong tién ¢ vi tri khac nhau :
Tinh EUR/JPY biét EUR/USD va USD /JPY
Ta s€ c6 : Bid = Ask . Ask
Va Ask = Bid . Bid
EUR/JPY = EUR/USD .USD/JPY
Cau5:
Theo diéu 30 caa phap Iénh ngoai héi Viét Nam nim 2005, co ché ty gia héi doai cua Viét Nam
duge diéu hanh nhu sau:
- Ty gia hdi dodi ciia dong Viét Nam dugc hinh thanh trén co s cung cau ngoai té trén thi

truong c6 sy dieu tiét cua Nha nudc.
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- Ngan hang nha nuéc VN xac dinh co chét ty gia hdi doai cua ddng VN phu hop véi cac muc
tiéu kinh té vi mo cuy thé trong timg thoi ky.
Theo d6 ta c6 thé thdy Nha nuée chu treong quan Iy ty gid theo hudng diéu hanh linh hoat,tha n6i
c6 diéu tiét, trén co so dam bao 6n dinh gia tri VND, do vday Ngan hang Nha nudc da lién tuc mo
rong thém bién d6 dao dong cua ty gia chinh thirc , bdm sat cung cAu ngoai té trén thi truong tién
dén tu do hod ty gi&, nang cao uy tin caa VND trén thi truong tao diéu kién thuan loi cho qua trinh

hoi nhap qudc té cia nén kinh té dat nude.

Cau 6 :
Phén biét
Ty gia chinh thuc Ty gida thi truong chg den
Do ngéan hang nha nuéc quy dinh Hinh thanh do bdi quan hé cung cau

ngoai hdi trén thi truong

Tinh chat on dinh tuong ddi cao, duy | Tinh chat 6n dinh kém
tri trong khoang thoi gian theo cam

két ctia chinh phu

NHTW va chinh phu c6 nhiing bién
phap

< Khong nén dé 2 ty gia ndy cung ton tai song song. Vi : khi ca hai ty gia ciing ton tai s& c6
anh huong khong tot dén thi truong ciing nhu nén kinh té. Vi du: Khi xuat khau, doanh nghiép thu
duogc ngoai té s& doi ra ngoai té theo ty gia chinh thirc cia ngan hang. Trong khi d6 can ngoai té gp
dé nhap nguyén vat liéu thi doanh nghiép s& di mua & cho den véi ty gia cao hon ty gia chinh thirc.
Khi d6 dan dén tinh trang mua dat, ban ré dan dén doanh nghiép 13i rat it. Do d6 s& han ché nhap
khau va din dén giam ting trudong. Bén canh d6, do con su chénh léch khd 16n giira ty gia ngan
hang va ty gia chg den, nén khi c6 ngoai té trong tay, DN, ca nhan khong dai gi mang ra NH d6i ma
s& doi & thi truong cho den. Dan dén viéc ngoai té s& khong tap trung & NH, ma phan 16n s& nam
trong tay cua cac td chirc c4 nhan.

¢ Lién hé voi Viét Nam:
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Thoi gian trude day, & Viét Nam van ton tai song song 2 loai ty gia nay. Tuy nhién c6 thoi diém ty
gia cho den cao hon rat nhiéu so véi ty gia chinh thirc ( 22,500 USD/VND, cao hon 1500 dong so
v6i ty gid chinh thuec).

Hién nay nha nudc Viét Nam dang thyc hién moi bién phap dé nhap 2 ty gia (TG chinh thic va TG
thi truong tu do) thanh mdt. Nhiing tac dong tich cuc cia chinh sach nay:

- Giam chi phi giao dich — Giam ton thit cho nén kinh té

- Khi TG chinh thirc dugc diéu chinh gin v6i TG thi trudng, ¢ nghia 1a ty gia s& duoc giao
dich dua trén cung cau cia thi truong va ngudi dan sé khong con tam 1y dau co, tich trir USD —
ciu 40 vé ngoai té s& giam xudng.

- Viéc diéu chinh ty gia s& giup cho thi trudng ngoai té phan mg mot cach linh hoat hon theo
co ché thi trudng, gitp thu hep chénh 16ch giita ty gid niém yét va giao dich thuc t& — Quy md
giao dich va ty gid trén thi trudng cho den giam xudng, hoach toan cac giao dich ty gia tai ngan
hang va doanh nghiép tré nén minh bach hon.

Trong vai thang trd lai day, chinh phu da cAm céc giao dich ngoai t¢€ tai thi truong tu do, chi dugc
phép giao dich tai cac to chiic co gidy phép. Piéu nay di lam ty gia chg den gan nhu bién mat, va
cac doanh nghiép, c4 nhan chi c6 thé mua ban ngoai té tai ngan hang. Tuy nhién, viéc loai bo ty gia
chg den ciing 1am cho cac doanh nghiép, ca nhan gip nhiéu khé khin. Khi doanh nghiép can ngoai
té dé nhap nguyén vt liéu thi bat budc phai doi & ngan hang tuy nhién luong ngoai té du trit ¢ cac
ngan hang VN kha it, vin khong du dé dap ung lugng ngoai té can thiét. Vi thé n6 sé& gay kho khan
trong viéc san xudt cta cac doanh nghiép. Con ddi véi ca nhan, ban ngoai té thi d& nhung mua
ngoai té vao thoi diém nay thi rt khé. Vi ngoai viéc du trir ngoai té ctia ngan hang khong 16n, thi ca
nhan can phai trinh bay 1y do hop 1y thi mdi duoc phép mua ngoai té. Vi thé sé gay nhiéu kho khan

trong viéc tiéu dung ngoai té ciia dan chung.

Cau 7 : Nhitng nhan t6 anh hudng t6i su bién dong cua ty gia hdi doai USD/VND la
1.Ty 1€ lam phat hay sirc mua
Qudc gia nao c6 ty 1é lam phat cang cao , thi dong tién ciia quoc gia d6 cang mat gia so voi cac dong

tién khac .Do do6 nudc nao c¢6 lam phat cao hon thi dong tién nudce dé c6 strc mua thap hon.
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Véi cap ty gia USD/VND ,mic du tir nim 2008 M¥ duy tri mot dong USD yéu 1am cho déng dd la
mat gia so véi nhidu dong tién khac ,nhung so véi VND thi USD van 1én gia . Mot trong nhitng
nguyén nhan d6 1a do ty 1é lam phat & VN rat cao khién cho VND mét gia .khién cho ty gia
USD/VND trong thoi gian gan day lién tyc ting
2.C4n cén thanh toan quéc té
Can can thanh toan qu dc té co tac dong rat quan trong dén ty gia hoi doéi. Tinh trang cua cén
can thanh toan qudc té sé tac dong truc tiép dén cung va cau ngoai hdi, do d6 né tac dong truc
tiép va rat nhay bén dén ty gia hoi doai. Vé nguyén tic, néu can can thanh toan quéc té du thira
c6 thé din dén kha nang cung ngoai héi 16n hon cau ngoai hoi, tir d6 1am cho ty gia hoi doai
c6 xu hudng giam. Nguoc lai néu can can thanh toan qudc té thiéu hut c6 thé dan dén cau ngoai
héi 16n hon cung ngoai hdi, tir d6 ty gia hdi doai c6 xu hudng tang. Trong can can thanh toan
qudc té, can can thuong mai c6 tac dong cuc ky quan trong dén sy bién dong cua ty gia hdi doai
ma c4c nha kinh té déu céng nhan. Pay 1a nhan t6 co ban dung sau lung ty gia hdi doai. Tuy
nhién tuy vao diéu kién ctia mdi nwdc va trong timg giai doan phét trién, cac can can khéc ciing
c6 vai tro rat loi hai, vi du nhu cén can giao dich vén.

O Viét Nam trong nhitng ndm gan ddy,voi mot nén kinh té nhap siéu 16n khién cho can can tai
khoan ving lai ,ludn ludén thim hyt .Piéu nay di 1am cho viéc cung cau ,ngoai hdi mat cin
bang.Lam cho ddng ndi té ngdy cang mat gia ,ty gia USD/VND ting
3.Mitc chénh léch 1ii suit giira cac nwéc

NGi chung, néu cac diéu kién va mdi truong kinh doanh cia cic nudc la tuong duong
nhau, nuéc nao co i suat ngan han cao hon thi von ngin han s& chay vao nham thu phan chénh
léch do tién I4i tao ra, do d6 s& lam cho cung ngoai héi tang 1én, cau ngoai hoéi giam di, ty gia
hoi dodi s& giam xubng.

Chang han, khi Viét Nam nang cao lai suat tién giri hon cac nudc trong khu vuyc thi
lugng ngoai té s& chay vao Viét Nam dé mua céc tin phiéu ngin han, do dé s& lam cho cung
ngoai t& va dong thoi cling lam giam nhu cau ngoai té xudng. Ty gid héi dodi do do ciing giam
xubng. Tuy nhién diéu nay cd thuc su xay ra hay khéng con phu thudc vao diéu kién va moi
truong kinh doanh cua Viét Nam c6 dam bao an to an cho cac nha dau tu hay khéng, béi vi céc

nha dau tu khong chi quan tdm dén loi nhudn thu dugc tir ddu tu ma con rat quan tam dén yéu td
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an toan von dau tu.
4.Yéu t6 tam Iy
Yéu t6 tam 1y 12 mot yéu t6 chit yéu dua v a0 su phan doén tir cac sy kién, tinh hinh chinh tri,
kinh té cia cac nudc va thé gidi cd lién quan. Ching han, mic thu nhap thuc té (mac do ting GNP
thyc té) ting 1én s& 1am tang nhu cau vé hang héa va dich vu nhap khau, do d6 1am cho nhu
cau ngoai hdi dé thanh toan hang nhap khéu ciing ting I&n. Tang truong hay suy thodi kinh té
cling ¢6 anh hudng t6i ty gia hdi doai. Khi nén kinh té trong thoi ky tang truéng nhanh, nhu cau
vé ngoai té ting va lic d6 gia ngoai t& ¢d xu hudng tang. Nguoc lai, trong thoi ky kinh té suy
thodi, khung hoang, nhu cau vé ngoai té giam 1am cho gia ngoai té ¢6 xu hudng giam

O Viét Nam khi c6 nhiéu du hiéu cho théy tinh trang d6-la hoa ctua nén kinh té da tang manh
trong thoi gian gan day. Du ng cua nhimg khoan vay bang ngoai té ting cao hon rat nhiéu so v6i du
no ndi t&. Tinh trang niém yét gia hang hoa bang USD van dién ra phd bién. Nhu vay, c6 thé thay
su bién dong kha bat ngo cua ty gia va sy pho bién cua viée sir dung ngoai té trong nén kinh té
khién cho 10ng tin vao su on dinh cua ddng noi té bi suy giam. Long tin sut giam khién ngudi dan
tang cuong tich trit ngoai t&. Piéu nay c6 thé thay dugc khi khoan muc sai s6 trong can can thanh
toan nam 2009 bi 4m dén 9.4 ty USD, va dy kién ndm 2010 ciing 4m khoang 6 ty USD
5.Vai tro quan ly cia ngan hang TW
Trong ché do ty gia hdi dodi tha ndi cd quan ly, vai tr o can thiép cua Nha nudc git vi tri quan
trong. Can nhan manh rang Nha nudc can thiép bang cong cu cua thi truong théng qua Ngan
hang Nha nuéc Trung wong chir khdng phai bang cac c¢éng cu hanh chinh, tic 1a Ngan hang
Trung wong tham gia vao thi truong véi tu cdch la nguoi tham gia trén thi truong (nguodi mua
hodc nguoi ban) trong timg thoi diém dé tac dong 1én cung hoic cau ngoai hdi, tir d6 tac dong
Ién ty gia hoi dodi phu hop véi chinh séch tién té caa Nha nudc

Tai Viét Nam nhiam han ché nham siéu tir , ké tir hon 1 nam tré lai day NHTW da 3 lan pha gia
tién té ,ting ty gia USD/VND .
6.Nhirng yéu t6 Chinh Tri va diéu kién Kinh Té
Cac diéu kién kinh té thay doi hoic cac sy kién kinh té, tai chinh s& anh hudng dén cac hoat
dong kinh doanh va dau tu cia qudc gia, tir d6 anh huéng dén cac ludng tién chay ra va chay

vao quéc gia d6 va két qua la anh huong dén ty gia hbi doai
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«» Lién hé v4i Viét Nam:

- Ty 18 lam phat: Lam phat ctia Viét Nam trong vai nim gan ddy c6 anh hudng rat 16n t6i nén
kinh té, 1am bién dong manh to1 ty gia. Hién tai, lam phat nam 2011 du kién s& tang 1én 15.5 %,
diéu nay anh hudng rat 16n dén ty gia USD/VND hién tai.

- Hién trang cta can cin thanh toan qudc té. Goc cua van dé ty gia van 1a nhap siéu. Nam
2009, can can téng thé tham hut téi 8,8 ty USD. Nam 2010, c¢6 cai thién nhung van thim hut hon 4
ty USD. Mirc nhap siéu ctia Viét Nam trong hai thang dau nim nay 1én dén 1 ti 830 triéu d6la. Theo
bao cao ciia B6 Ké hoach va Pau tu, uée tinh kim ngach nhap khau trong ca nudc tu dau nam dén
nay la trén 14 ti dola, tang hon 28% so vdi cung thoi gian nay nam ngoai.Cac ngan hang dang cho
cac doanh nghiép xuat khau thu dugc ngoai t& s& ban lai cho ngan hang. Tuy nhién, cac doanh
nghiép lai khéng ban. Hién nay ngudn ngoai té ngan hang co thé dap ung cho doanh nghiép va cac
nhu ciu chinh dang khac vé ngoai té 1a khong du. Nam 2010, chung ta con 16 ty USD du trit ngoai
t¢, tinh dén thoi diém hién nay, chi con khoang 10 ty USD.

Theo Quy Tién t& qudc té (IMF), ngudng an toan nhat 1a c¢6 di kha ning nhap khau khoang 4
tuan, tuy nhién, dy trit ciia chung ta chi c6 thé dép ung duoc nhu cau nhap khau trong 2 tuan. Nhap
siéu 16n, boi chi ngan sach 16n, lam phat con tiép dién... chic chin tinh hinh ty gia sé tiép tuc dién
bién nhu hién nay.

- Hoat dong du co ngoai té&: tAm Iy e ngai nhitng yéu td tiém 4n vé lam phat, nén ngudi dan
tich trit vang, USD va bat dong san. Trong khi thi truong bat dong san dang dong biang & gia rat
cao, gia vang cling & mirc cao va cd do rui ro 16n, nén viéc nguoi dan chon USD la diéu dé hiéu.
Ngay trude Tét Nguyén dan, ngudi ta di tién doan duogc s& diéu chinh ty gia nén tim mua USD. Rét
nhiéu nguoi dan rat tién mua USD, chinh vi thé cau vé USD 16n.Trong bdi canh hién nay, nhiing
ngudi c6 tién voi tim 1y cho ring, dang c6 sy mit gia ctia ddng Viét Nam nén ho s& tim cach trt an
vao ngoai t&, vang va cac loai tai san khac. Trong khi bat dong san dang c6 xu huéng déng bang,
viéc nguoi ta tim kiém USD va vang la diéu d& hiéu dé dam béo gia tri tai san cta ho.Thém mot
nguyén nhan quan trong tac dong t6i da ting ndng cia gia USD vira qua la viéc gom USD dé nhap
lau vang. Du méi ddy, Ngan hang Nha nudc da cho phép mét s6 doanh nghiép va ngan hang dugc
phép nhap khau vang tré lai, tuy nhién gia vang trong nude van khong kéo sat duoc véi gia thé gisi.

Chénh léch gia vang ban ra trong nudc vai ngay nay van cao hon gia thé gioi khoang 800.000 dong
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moi luong, tham chi co thoi diém murc chénh 1éch 16 t&i hon mdt triéu déng. Diéu nay da khién mot
sO to chirc, ca nhéan sdt sang gom USD dé nhap 1au vang vé ban ra trong nudc.

Cau 8: Phwong phap diéu chinh ty gia hdi doai

Céc bién phap diéu chinh ty gia ngoai hdi :

1.Cac bién phap tac dong truc tiép 1én cung ciu ngoai té :

1.1. Can thi¢p truc tiép cua NHTW trén thi trudng ngoai hdi : Mua ban truc tiép déng noi té€ va
ngoai t& nham duy tri mirc ty gia c6 dinh hodc 1am ty gia bién dong téi mot mirc nao d6 . Bé thyc
hién dugc bién phap ndy, yéu cau bat budc 12 ngan hang TW phai c6 du trit ngoai hbi di1 16n, ngoai
ra thi bién phéap nay c6 thé gay hiéu tng cung tién thay ddi tao ap luc lam phat hodc thiéu phat
khong mong muén.

1.2 Bién phap két héi : Bit budc cac thé nhan , phap nhan c6 ngudn thu ngoai té phai ban 1 ty 18
nhat dinh trong thoi han nhét dinh cho céc t6 chiic dugc phép kinh doanh ngoai hbi. Nham ting
cung ngoai té tirc thoi dap ing cu ngoai té trong nhimng thoi diém khan hiém ngoai té.

1.3 Quy dinh han ché : Quy dinh ddi twong dugc phép mua ngoai té, quy dinh han ché muc dich sir
dung ngoai té, han ché sb luong, thoi diém mua NT. Nham giam cau ngoai t¢ tranh dau co.

2) cac nhém cong cu gian tiép :

2.1 Lai suat tai chiét khau : Khi ting Is TCK thi tran 13i sut ting, thu hit vén ngoai té chay vao
trong nudc, nang gia noi te.

2.2 Thué quan : Nhim han ché nhap khau mot s mat hang, giam cau ngoai t¢ , lam ndi t€ 1€n gia.
2.3 Han ngach : gidng thué quan, nhung hién nay ko dugc sir dung

2.4: Gia ca : Nha nudc trg gid mot s6 mat hang, nham khuyén khich xuét khau tdng cung ngoai t¢ ,
Noi té 1én gia .

2.5 Ty 1€ du tri bat budc béng Ngoai t¢ : Khi tang dy trii bt bude béng ngoai t¢ 1am chi phi su
dung v6n ngoai té cia Ngan hang ting, do d6 phai ha 14i suat huy dong Ngoai t¢, NT khong con hap
dan dbiv ¢i nguoi dan va ho dan chuyén sang noi té.

2.6 Quy dinh murc trin kém hap dan dbi véi tién giri bang ngoai té : Nguoi dan chuyén sang nam
gitr ndi té .

2.7 Quy dinh trang thai ngoai héi tai cac ngan hang ; Nhdm tranh ddu co , 6n dinh ty gia.
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Cau 9 :

% Pha gia tién té 1a viée giam gia tri déng ndi t¢ so voi1 cac loai ngoai t€ so vé1 mirc ma chinh
phu d3 cam két duy tri trong ché do ty gia hdi doai c¢b dinh.

% Chinh phu thuc hién pha gia tién té khi:

- Chinh phu str dung bién phap pha gia tién t& dé co thé ning cao ning luc canh tranh mot
cach nhanh chéng va hiéu qua hon so v6i co ché dé nén kinh té ty diéu chinh theo huéng suy thoai
(vi kha ning canh tranh kém nén cau xuat khau rong giam din dén tong cau giam) di kém voi mirc
lam phat thap kéo dai cho dén khi nang luc canh tranh ting 1én (do tién luong, gia ca giam xudng
dén mirc c6 kha niang canh tranh). Chinh phu cic nudc thudng st dung chinh sach pha gia tién té
khi c6 mot ct séc manh va kéo dai di voi can can thuong mai.

- Trong trudng cau vé ndi t& giam thi chinh phu s& phai dung ngoai té dit trir ¢ mua ndi té vao
nham duy tri ty gia héi doai va dén khi ngoai t€ du trit can kiét thi khong con cach nao khac, chinh
phu phai pha gia tién té.

% Téac dung cua pha gi tién té d6i véi nén kinh té

Trong ngin han:

Khi gi4 ca va tién luong twong ddi cimg nhéc thi ngay 1ap ttrc viée pha gia tién té s& lam cho
ty gia hoi doai thuc té thay doi theo, nang cao stc canh tranh ciia qudc gia va cd xu hudng lam ting
xuat khau rong vi hang xuat khau ré di mot cach twong ddi trén thi trudng qudc té con hang nhap
khau dat 1én tuong d6i tai thi truong noi dia. Tuy vy cé nhitng yéu t6 1am cho xu hudng nay khong
phat huy tirc thi: cac hop dong da thoa thuan trén co s ty gid cii, ngudi mua can c6 thoi gian dé
diéu chinh hanh vi trudc mirc gia méi va quan trong hon 13 viéc don cac ngudn lyc vao va to chirc
san xuat khong thé tién hanh nhanh chong duoc. Nhu vay, trong ngin han, sé lwong hang xudt
khdu khong ting manh va so liwong hang nhdp khiu khong giaim manh. Néu gia hang xuat khiu
& trong nudc cung nhic thi kim ngach xuat khau chi tang khong nhiéu dong thoi gia hang nhap
khau tinh theo néi té s& tang 1én do ty gia da thay ddi dan dén cdn cdn thanh todn ving lai ¢é thé
xdu di.

Trong trung han:
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GDP hay chinh 14 tong cdu gdm céc thanh t chi cho tiéu dung cta dan cu, chi cho dau tu,
chi cho mua hang cta chinh pha va xuat khau rong. Viéc pha gia 1am ting cau vé xuat khiu rong va
téng cung s& diéu chinh nhu sau:

Néu nén kinh té dang ¢ dudi mirc san lugng tiém ning thi cac ngudn luc nhan rdi s& duge
huy dong va 1am ting tong cung.

Néu nén kinh té di & muc san luong tiém ning thi cac ngudn luc khong thé huy dong thém
nhiéu va do d6 téng cung ciing chi ting 18n rat it din dén viéc ting téng cau kéo theo gia ca, tién
lwong tang theo va trigt tiéu lpi thé canh tranh ciia viéc phd gia. Vi thé trong trudng hop nay,
mudn duy tri 1oi thé canh tranh va dat muc tiéu ting xuat rong thi chinh phu phai sir dung chinh
sach tai chinh that chat (ting thué hodc giam mua hang ciia chinh phu) dé tong cau khong ting
nhim ngan chin su ting 1én cia gia ca trong nudc.

Trong dai han:

Néu nhu trong trung han, phé gi tién té kém theo chinh sach tai chinh that chit c6 thé triét
tiéu duogc ap luc ting gia trong nudce thi trong dai han, cac yéu td tir phia cung sé tao ra ap luc ting
gia. Hang nhap khau tré nén dat twong ddi va cac doanh nghiép sir dung dau vao nhap khau sé& co
chi phi san xuét ting 1én dan dén phai tang gia; nguoi dan tiéu dung hang nhap khau véi gia cao hon
s& yéu cau ting lwong va gy ap luc 1am cho tién luong ting. Cudi cung, viéc ting gia ca va tién
lwong trong nudc van triét tiéu lpi thé canh tranh do phd gid. Cac nghién ctru thuc nghiém cho

thay loi thé canh tranh do pha gia bi triét tiéu trong vong tir 4 dén 5 nam.

Cau 10:

% Tac dong cia viéc pha gia doi v6i 6n dinh kinh té vi mo:

+ Dbi voi tai khoan vang lai

Muc ti€u cua pha gia tién té 1a 1am tang suc canh tranh ctia hang hoa ndi dia va tur d6 cai thi¢n
can can thanh toan vang lai. Khi dong noi té giam gia s& lam ting ty gia danh nghia, kéo theo ty gia
thuc tang s€ kich thich xuat khau va han ché nhap khau, cai thién can can thuong mai. Khi ty gia
tang (pha gia), gia xuat khau ré di khi tinh bang ngoai té, gia nhap khau tinh theo dong ndi té ting
duoc goi 1 hiéu tmg gia ca. Khi ty gid giam lam gid hang xuat khau ré hon da lam ting khdi luong

xuat khau trong khi han ché khéi lugng nhép khau. Hién tuong nay goi 1a hi€u ung khoi lugng.
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Tuy nhién, viéc can can thuong mai x4u di hay duoc cai thién tuy thudc vao hiéu ting gia ca va
hiéu tng s6 lugng cai nao troi hon.

- Trong ngin han, khi ty gia ting trong lac gia ca va tién lwong trong nudc twong ddi cing
nhic s& 1am gia hang hoa xuat khau ré hon, nhap khau trd nén dat hon: cac hop dong xuat khau da
duoc ky két véi ty gia cii, cic doanh nghiép trong nude chua huy dong du ngudn luc dé sin sang
tién hanh san xuat nhiéu hon trudc nhim dép tmg nhu cu xuét khau ting 1én, cling nhu nhu cau
trong nude ting 1én. Ngoai ra, trong ngan han, ciu hang nhap khau khong nhanh chéng giam con do
tam 1y nguoi tidu dung. Khi phd gia, gia hang nhap khau tang 1én, tuy nhién, ngudi tiéu dung co thé
lo ngai vé chét lwong hang ndi chua c6 hang thay thé xing dang hang nhap lam cho cau hang nhap
khau chua thé giam ngay. Do d6, s6 lugng hang xuét khau trong ngin han khong ting 1én nhanh
chong va sb lugng hang nhap cling khéng giam manh. Vi viy, trong ngin han hiéu tng gia ca
thuong c6 tinh trdi hon hiéu ing s6 lugng lam cho can can thuong mai xau di.

- Trong dai han, gia hang noi dia giam da kich thich san xuat trong nudc va nguoi tiéu dung
trong nudc ciing du thoi gian tiép cin va so sanh chit luong hang trong nude v6i hang nhap. Mit
khac, trong dai han, doanh nghiép c6 thdi gian tap hop du cac ngudn lyc dé ting khéi luong san
xudt. Lic ndy san lugng bat dau co gidn, hiéu tmg sé lwong o tinh trdi hon hiéu tng gia ca lam can
can thuong mai duoc cai thién.

+ DO6i v6i lam phat

Do gia ca nhap khau ting, nén gia ca ndi dia ciing thuong ting 1én sau khi thuc hién pha gia tién
t¢. Anh hudng nay sé cang 16n néu nhap khau chiém mot ti trong 16n trong tiéu dung ndi dia va néu
nha xuét khau dat gia noi dia cao bang véi gia xuit khau sang nudc ngoai. Viée ting gia hang noi
dia s& 1am anh huong dén méi quan hé gia ca - luong. Néu luong duoc diéu chinh theo mirc d6 lam
phat thi trong trudng hop nay luong sé ting. Nhu vay, s& dan tdi hién twong lam phat leo thang giy
anh xau dén tiét kiém, dau tu, phat trién kinh té, phan b6 thu nhap ciling nhu 6n dinh chinh trji. Anh
hudng ctia pha gia tién té gay nén lam phat c6 thé kiém soat dugc bang cach giam tin dung kinh té
va giam thadm hut ngan sach.

+ Doi v6i san xuat

Trong ngan han, viéc ting gia s& 1am giam tién luong thuc té (trude khi lwong danh nghia dugc

diéu chinh), ddng thoi gidm tai san ctia ngudi dan dang duoc cat giit dudi dang dong tién noi dia, tai
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khoan ngan hang va trai phiéu ndi dia. Tai san cua ngudi dan s& khong bi anh hudng nhiéu néu ho
ct gitr dudi phuong thirc tai san nudc ngoai. Giam thu nhap thyc té s& han ché nguoi dan tiéu dung
dan t6i giam muc chi tiéu cia qudc gia. Do vy, thong thudng s& ¢ su tai phan bd thu nhap va tai
san sau khi pha gia tién té. Tuy nhién, néu viéc tai phan b6 nay dugc thuc hién & nhém dan s6 co
mirc tiéu dung thap thi vAn dan toi viée giam chi tiéu cia qudc gia. Viée giam chi tiéu c6 thé cai
thién tai khoan vang lai, nhung dong thdi cling lam giam ciu d6i voi hang hoa ndi dia, tir d6 gay ra
that nghiép trong chi tiéu chinh phu va tbc do anh huéng cua pha gia tién té dén viéc san xuat hang
xuat khau va hang thay thé hang nhap khau.

£ Ddi v6i ngan sach

Phé gié tién té c6 thé co nhitng anh huong gian tiép dén ngan sach, c6 thé cai thién hay lam tham
hut ngan sach. Diéu nay phu thudc vao tim quan trong cta cic khoan thu va chi chiu anh huong
truc tiép cia ty gia hoi doai.

- Xét vé ngudn thu ngan sach bao gom cac khoan nhu thué xuat nhap khau va vién trg nudc
ngoai. Pha gia c6 xu hudng lam ting thué thu ddi véi giao dich thuong mai nudc ngoai. Mirc d6 anh
huong cia chinh sach nay phu thudc vao twong quan so sanh giira thué thu tir xuat nhap khau va
téng thué thu duoc, do co gian vé thué, do co gian theo gia cua XUAt nhap khau. Néu dit nude nhan
dugc mot luwong 16n vién trg nude ngoai, thi khoan thu nay cling sé tang theo ti 1€ cua pha gia tién
te.

- Xét vé ngudn chi ngan sach gdm nhitng khoan bu trir nguon thu. Trude hét, néu dat nude
dang c6 mot khoan no nudc ngoai 16n, thi viéc pha gia tién té s& 1am cho ho phai tra khoan 13i suat
16n. Thtr hai, khoan chi cta chinh phi cho mua xing dau, may tinh, thiét bi quin su tir nuéc ngoai
s€ tang 1én.

% Viét Nam c6 nén pha gia tién t&?

Viét Nam khong nén pha gia tién té,co ching thi cling chi nén giam gia VND & mot mirc thap dé
han ché nhap siéu Vi:

- Tac dong rat 1on dén ganh ng cia qubc gia cling nhu ciia cac doanh nghiép. Viéc pha gia

VND s& khién cho nhiéu doanh nghiép dang n¢g nudc ngoai khong tra dugce no, nhiéu doanh nghiép

dang dau tur may moc dé do6i mdi cong ngh¢ cd thé sé bi phé san, lam gidm nang suat san xuat.
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- S& lam mét 1ong tin cta ngudi dan vao dong ndi té ciing nhu chinh sach tién té cua nha nuéc,
khi d6 ho s& c6 tdm 1y gam giir nhiu ngoai t& hon. Piéu nay hoan toan di ngugc lai voi chinh sach
quan ly ngoai hdi cia VN la chéng lai nan “ ngoai t€ hoa”, va VND tré thanh mot thude do gia tri
duy nhat trong lanh thd VN.

- Trong dai han, viéc pha gia VND s& thic day viéc xuat khau, tuy nhién trong ngén han, néu

pha gia VND qué nhanh s& dan dén tinh trang khong ¢t ngoai té dé nhap khau nguyén liéu san xuat.

Cau 11 : Nang gia tién té
Nang gia tién t& 1a viéc nang chinh thic don Vi tién t& nudc minh so véi ngoai té, tuc la
nang cao ham luong vang cua tién nudc minh 1én, ty gia cua ngoai hdi so véi dong tién nang gia
bi danh sut xudng, ty gia hbi doai ha thap xudng.
Chinh phii thye hién nang gia tién t¢ khi :
- Do ap luc cac nudc khac muén ting kha nang canh tranh ciia hang hoa ciia ho vao qudc gia c6
can can thuong mai va can can thanh toan qudc té du thira.
- Tranh nhitng dong tién mat gia “chay trén” vao nuéc minh.
- Nhitng nudc ¢ nén kinh té phat trién qua “néng” mudn 1am “lanh” nén kinh té dé tranh khing
hoang vé co ciu thi s& nang gia vé tién té dé giam xuat khau hang ho4, giam dau tu vao trong nudc
minh.
- Phuc vu cho viéc chuyén von dau tu ra bén ngoai xay dung mot nén kinh té ctia minh “trong 1ong”
cac nude khac nham gitr viing thi truong bén ngoai, van dé séng con cua nén kinh t&é mdi quéc gia.
Tdc djng doi véi nén kinh té:
- Han ché cua ap luc cua lam phat, giap 6n dinh lai nén kinh té.
- Dong tién ctia qubc gia co vi thé trén thi trudng, giam ganh ning no tir cac ngudn vay bang
ngoai té cua qudc gia, doanh nghiép trong nudc.

- Kich thich nhap khau, han ché xuét khau.

Caul2:
Ty gia giao ngay (SPOT) la ty gia do t6 chirc tin dung yét gia tai thoi diém giao dich hoic

do hai bén thoa thuan nhung phai dam bao trong biéu do do ngan hang nha nudc quy dinh. Viéc
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thanh todn gitta cac bén phai dugc thuc hién trong vong hai ngay lam viéc tiép theo, sau ngay
cam két mua hoic ban.
Ty gié giao dich ky han (FORWARDS)

toan va thoa thuan véi nhau nhung phai dam bao trong bién do qui dinh vé ty gia ky han hién

la ty gi4 giao dich do t6 chirc tin dung ty tinh

hanh cua Ngan hang Nha nuéc tai thoi diém ky hop dong.

Cau 13 :
Hop ddng giao .
Noi dung Hop dong ky han
ngay
- Phuc vu nhu cau
mua ban thuc té vé - Phong ngtra rui ro
ngoai té 1a chu yéu. bién dong ty gia
Muc dich st dung - Ngoai ra con phuc - Pau co dya vao
vu muc dich dau chénh 1éch ty gia,
co, gam gilt ngoai chénh 1&ch 13i suat.
t¢
Puoc xac dinh dua
. _ | Bugc thdéa thuan hom nay
trén cung cau thi ‘
~ | lam co s& cho viéc trao
, truong ngoai hoi| ,
Ty gia 4p dung . A . doi tien t€ mot ngay xac
lién ngan hang, | o
., dinh xa hon ngay gia tri
bién dong theo tirng

thoi diém giao dich

giao ngay

Thoi diém chuyén

giao ngoai t¢

Sau 2 ngay lam viéc ké tir

ngay ky hop dong

Ngay dén han (
ngay nay phu thudc
vao thoai thuan
gitta ngudi mua va

nguoi ban )

Cau 14: Cac loai ty gia duoc sir dung trong thanh todn Qudc Té ¢ VN 14
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1.Can clr vao cong cy thanh toan qudc té

-Ty gia dién hbi

-Ty gia Thu hi

-Ty gia séc

-Ty gi4 héi phiéu tra tién ngay

-Ty gi4 héi phiéu ky han

2.Can cu vao nghiép vu cua ngan hang

-Ty gid mua vao ,ty gid ban ra

-Ty gia giao ngay ,ty gia ki han

-Ty gid mo ctra ,ty gid dong cua

-Ty gi4 tién mat ,ty gid chuyén khoan

3.Can ctr vao ché do quan 1y ngoai héi

Ty gia chinh thtrc va ty gié thi truong chg den

Ciu 15 : Céc loai rii ro c6 thé gip :

1.Rui ro ty gia:

- Khéi niém

Rui ro ty gia la rui ro phat sinh do su bién dong ty gia 1am anh huéng dén gia tri ky vong trong
tuong lai.

- Nguyén nhan: Moi hoat dong ma dong tién thu vao phat sinh bang maot loai dong tién trong khi
dong tién chi ra lai phat sinh bang mot loai dong tién khac déu chta dung nguy co rui ro ty gia. Veé
co ban rui ro ty gia phat sinh trong 3 hoat dong chu yéu cua doanh nghiép 13 hoat dong dau tu, hoat
dong xuat nhap khau va hoat dong tin dung.

VD: 1 DN NK c6 khoan thu bang d6 la trong vong 2 thang sau giao hang. Sau 2 thang Tg
USD/VND giam Iam cccho DN vi mat di 1 khoan tién VND thu dc

2. Riii ro l3i suat:

- Khdi niém: Rii ro 13i suat 1a kha ning xay ra nhimng t6n that ngoai du kién gin véi thay doi cta
141 suat va nhiéu nhéan t6 khac nhu ciu tric va ky han cia tai san va ngudn, quy mo va ky han céac

hop déng ky han...
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-Vd:1 Dn VN cung cép tin dung cho DN XK nuéc ngoai bang USD tirc 1a DN phai tir bo viéc nim
giir 1 khoan tién giri bang USD.khi Ls USD trén TT tang gay thiét hai cho Dn
3. Rii ro tin dung:
-. Khai niém

Rui ro tin dyng 1a rui ro do mot hodc mot nhém khéach hang ctia DN khong thuc hién dugc cac
nghia vu tai chinh dbi véi DN.
VD: DN Nk cia VN cép tin dung bang ngoai té cho ngudi Xk c6 thé chiu rui ro tin dung
-Nguyén nhan:
+ Khach hang khong c6 kha ning hay khong sin sang tra no. nguyén nhan c6 thé do bién dong ty
gia bat 1oi, doanh nghiép ky vong ty gia giam chua mudn thanh toan ngay hodc doanh nghiép gip
su ¢d tir ddi tac.

+ Xuat phat tir chinh cac qudc gia tham gia giao dich, gdy khé khan cho viéc thanh toan xuat phat

tir tinh hinh trong nudc va trén thé giéi.

4. riii ro thanh khoan 13 riii ro ma mot Dn d6i tac ciia VN khong du kha nang tim kiém day dua
ngudn von dé dap tng cac nghia vu dén han ma khong 1am anh hudéng dén hoat dong kinh doanh
hang ngay va ciing khong gay tac dong dén tinh hinh tai chinh.
- Nguyén nhan
Nguyén nhan dan dén rii ro thanh khoan 13 do viéc xac dinh cac dong tién vao ra, c6 thoi gian dao
han khac nhau cuaDN, dan dén su mat can béng trang thai dong tién ma & day la ngoai té khién DN
d6 ko dap trng vbn dé thanh toan cho DN VN
5. Riii ro hoat dong 13 riii ro gay ra ton that do cdc nguyén nhan nhu con ngudi, su khong day di
hodc van hanh khong tot cac quy trinh, hé théng, cac su kién khach quan bén ngoai. Rui ro hoat
dong bao gdém ca rui ro phap 1y .
Nguyén nhan:
* Nguyén nhan khach quan.

Do tac dong cua cac yéu t6 bén ngoai lam cho viéc thuc hién giao dich bi sai I¢ch so voi du kién

cua cac bén.
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Vi du: viéc thanh toan gitra cac bén co thé bi ngung tré hodc sai sot do khuyét diém cua hé théng
may tinh. Ngon ngir st dung trong giao dich ¢ thé gy hiéu 1am lam sai 1éch cac théng tin can
truyén dat va gdy ra mau thuin giita hai bén trong trao d6i thong tin, dic biét 1a thong tin vé ty gia.
Tap quan & cac thi truong khac nhau c6 thé gy ra 13n trong khi giao dich. Chang han nuéc nay yét
ty gia truc tiép, nudc kia lai yét ty gia gian tiép. Ngay lam viéc & cac nude ciing c6 thé khac nhau ,
vi du nhu & cac qudc gia hoi gido ngay thir sau va ngay thir bay 1a dwoc nghi, trong khi thtr bay chu
nhat & cac nude phuong Tay la ngay nghi. Cac nguyén nhan khach quan nay cé thé né tranh dugc
bang viéc nghién ctru rd tip quan va luat clia cac nude ddi tac ciing nhu viée ding khoa hoc k¥
thuét dé han ché sai léch cta hé théng truyén thong.

* Nguyén nhan chu quan

R ro ¢ thé xay ra do nhitng khuyét diém, thiéu sot cia nhitng nguoi tham gia giao dich.

MOT SO GIAlI PHAP HAN CHE RUI RO TY GIA

1. Str dung cac phwong phap dw bao ty gia

Trén thi truong tai chinh ndi chung va thi truong hdi doadi ndi riéng cac chuyén gia thudng
ding 2 céch phan tich sau day dé du bao gia: phan tich ky thuat (Technical analysis) va
phén tich co ban (Fundamental analysis).

MJi loai hinh phan tich c6 nhitng diém manh va diém yéu riéng. Vi vay nha kinh doanh
phai linh hoat sir dung cac cong cu nay cong vai quyét dinh truc quan cia minh dé ra quyét
dinh nhanh chdng va chinh x&c.

2. Lwa chon ngoai té thanh toén

Su bién dong ty gia cua ting loai ngoai té khac nhau, phu thudc vao tinh hinh kinh té, chinh
tri, Xxa hoi & mdi qudc gia. Nhu vay mic do rui ro ty gia phét sinh véi mdi loai ngoai té ciing
khong gidng nhau. Viéc lya chon loai ngoai té ¢6 gia tri twong ddi 6n dinh s& gilp cho doanh
nghiép giam thiéu tdc dong cua bién thién ty gid.Hodc tiy vao diéu kién cac doanh nghiép khi

1am an xuét nhap khau véi nudce nao co thé dung dong tién ciia nude dy thay vi USD va EUR .Vi
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du nhu hién nay mot sé ngan hang dang khuyén khich cac doanh nghiép khi 1am an v6i mot sb
nuée khac vi du nhu Nhat ban thi ¢6 thé dung dong Yén

3. Sir dung hop ddong xuit nhap khau song hanh

Day la phuong phép tu bao hiém rui ro ty gia don gian bang cach tién hanh song hanh cing mot
lic ca hai hop ddng xuit khau va nhap khau cé gia tri va thoi han twong dwong nhau. Béing céch
nay, néu USD Ién gia so véi VND thi cong ty s& sir dung phan I4i do bién dong ty gia tir hop
dong xuat khau dé bu dip phan ton that do bién dong ty gia cia hop dong nhap khau. Nguoc lai,
néu USD giam gia so v6i VND thi cong ty s& sir dung phan loi do bién dong ty gié tir hop dong
nhap khau dé bu dap thiét hai do bién dong ty gia ctua hop dong xuat khau. Két qua la du USD

lén gia hay xudng gié rai ro ty gia luén duoc trung hoa.

Cach nay don gian, hitu hiéu, dé thuc hién va it ton kém néu nhu cong ty c6 thé hoat dong
da dang hoé ca xuat khau va nhap khau. Tuy nhién, vin dé cua phuong phap nay la kha ning
c6 thé kiém duoc cing mot lGc ca hai hop déng co thoi han va gid tri twong dwong nhau hay
khong.

4. St dung quy dw phong rii ro ty gia

Theo phuong phap nay, khi nao kiém dugc phan loi nhuan doéi thém do bién dong ty gia
thuan loi cdng ty sé& trich phan loi nhuan nay lap ra quy du phong bd dap rui ro ty gia. Khi nao
ty gia bién dong bat loi khién cong ty bi tén that, thi sir dung quy nay dé b dap, trén co s& d6 han

ché tac dong tiéu cuc dén két qua hoat dong kinh doanh.

Céch nay ciing kha don gian va chang tén kém chi phi khi thuc hién. Van dé 1a tha tuc ké
toan va cong tac quan ly quy du phong sao cho quy nay khéng bi lam dung vao viéc khac

5.Sir dung bao hiém rii ro ty gia

Doanh nghiép c6 thé sir dung nhiing hop dong phéi sinh dé mua ,ban ngoai té trong tuong lai

nham dé phong ty gia thay d6i ,1én xubng s& lam anh hudng dén viéc kinh doanh
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Cau 16 : Rai ro trong hoat dong thanh toan quéc té cia ngan hang thwong mai
Rui ro trong hoat dong TTQT cua NHTM la van dé xay ra ngoai y muén trong qua trinh tién
hanh hoat dong TTQT va anh hudng xau dén hoat dong kinh doanh cia NHTM. Trong qua trinh
tién hanh hoat dong TTQT, rui ro xay ra khi quyén loi cia mot bén tham gia bi vi pham. Rui ro
khong chi dugc hiéu theo nghia hep 1 viéc ching tir khong duoc thanh toan, ma con duge hiéu
rong ra 1a bat ky mot sy cham tré ndo trong cac khau cua qua trinh TTQT. Rui ro c6 thé xay ra
véi tat ca cac bén tham gia: Véi nguoi ban, rai ro xay ra khi ban hang khéng thu dugc tién hoic
cham thu duoc tién, rai ro vé thi trudng,
rai ro khong nhan hang, rai ro khong thanh toén...; véi nguoi mua, rai ro Xay ra khi nguoi ban
giao hang khéng dang véi cac diéu kién cua hop dong (khéng ding sb lugng, ching loai...), rui
ro khdng giao hang, rai ro trong qué trinh van chuyén hang hoa. ..; voi NH c6 lién quan, rii ro
xay ra khi nguoi mua hodc ngudi ban thiéu trung thyuc, khong thyuc hién dang cam két da ghi
trong hop dong, do ty gia bién dong. ..

Cac loai rui ro thuong gap trong qué trinh tién hanh hoat dong TTQT caa NHTM :
1. Poi véi phwong thire chuyén tién:
Pay 1a mot phuong thirc thanh toan trong d6 mot khach hang (nguoi tra tién, ngudi mua, nguoi
nhap khau...) yéu cau NH phuc vy minh chuyén mét s6 tién nhat dinh cho nguoi huéng loi
(ngudi ban, nguoi xuat khau, nguoi
cung &tng dich vu...) & mot dia diém nhat dinh. NH chuyén tién phai théng qua dai ly ciia minh &
nudc ngudi huong loi dé thue hién nghiép vu chuyén tién. Trong phuong thitc nay, nguoi ban cd
thé gap rai ro khong dugce ngudi mua thanh todn trong trudng hop tra tién sau. Hoic ngudi mua
c6 thé gap rai ro khong duoc ngudi ban giao hang hoac giao hang kém pham chat trong truong
hop tra tién trudc.
2. Déi véi phirong thire nho thu:

La phuong thirc ma nguoi ban sau khi hoan thanh nghia vu giao hang sé ky phat hbi phiéu doi
tién ngudi mua, nho NH thu ho sé tién ghi trén hoi phiéu d6. C6 2 10ai nhd thu: Nho thu phiéu
tron va nho thu kém chang tir. Phuong thirc nay c6 nhuoc diém l1a khong dam bao quyén loi cia
ngudi ban, vi viéc thanh toan hoan toan phu thudc vao ¥ muén cia ngudi mua, tbe do thanh toan

cham va NH chi déng vai tro 12 nguoi trung gian don thuan ma thoi.
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3. Phwong thirc tin dung chirng tie:

La mot su thoa thuan ma trong d6 mot NH (NH mé thu tin dung) theo yéu cau caa khach hang
(nguoi xin mé thu tin dung) cam két s& tra mot s tién nhat dinh cho mot ngudi thir ba (nguoi
huong loi s tién cua thu tin dung) hodc chap nhan héi phiéu do nguoi thir ba ky phét trong pham
vi s tién d6, khi nguoi thir ba ndy xuat trinh cho NH maét bd chtng tir thanh toan pht hop voi
nhirng quy dinh dé ra trong thu tin dung. Phuong thic ndy hién dang dugc st dung rat phd bién,
vi ndi dung ciia n6 duge thuc hién theo “Quy tic va thuc hanh thdng nhat vé tin dung chiing tu” -
UCP500 do Phong Thuong mai Quéc té tai Paris (ICC) ban hanh (ban stra d6i mgi nhat vao
nam1993). Tuy nhién, khi st dung phwong thirc ndy ciing co thé xay ra rai ro cho cac bén tham
gia nhu:

Ruii ro déi véi nha nhdp khdu: Viéc thanh toan caa NH cho nha xuét khau chi can cir vao bo
chang tir xuat trinh ma khéng can cir vao viéc kiém tra thyc té hang hoa. NH chi kiém tra tinh hop
1& bé ngoai ciia chung tir. Néu nha xuat khau cha tam gian 1an ¢6 thé xuat trinh chung tir gia mao
cho NH chi dinh dé thanh toan. Nhu vay, s& khong c6 su bao dam nao cho nha nhap khau ring
hang hoa s& dung nhu hop dong vé sé luong, chung loai va khdng bi hu hong gi. Trong truong
hop nay nha nhap khau van phai hoan tra day du tién da thanh toan cho NH phéat hanh.

Ruii ro déi véi nha xudt khdu: Khi nha xuat khau xuat trinh bo ching tir khdng phu hop véi

L/C thi moi khoan thanh toan (chap nhan) déu co thé bi tir chbi va nha xuét khau s& phai ty giai
quyét bang cach d& hang, luu kho, ban dau gia... cho dén khi van dé dugc giai quyét hoac phai
chd hang quay vé nudc. Nha xuat khau phai tra cac khoan chi phi nhu luu tau qua han, phi luu
kho, mua bao hiém hang hoa... trong khi khong biét nha nhap khau c6 dong ¥ nhan hang hay tur
chéi nhan hang vi ly do bd chiing tir ¢6 sai sot. Néu NH phét hanh hoic NH xé&c nhan mat kha
nang thanh toan thi mac di bo chang tir xuat trinh ¢6 hoan hao ciing khdng duoc thanh toén.
Ciing twong tu nhu vay, néu NH chap nhan héi phiéu ky han bi phé san trudc khi hoi phiéu dén
han thi hdi phiéu ciing khdng dugc tra tién. Trir khi L/C duoc x4c nhan bai mot NH hang nhat
trong nudc, conlai nha xuat khau s& phai chiu rai ro vé hé sé tin nhiém ctia NH phét hanh ciing
nhu rii ro chinh tri hay rai ro do co ché chinh sach ciia nha nudc thay doi.

Rui ro dbi voi NH phat hanh (NH mé L/C- issuing bank): NH phat hanh 13 NH dai dién cho

ngudi nhap khau, n6 cung cap tin dung cho nguoi nhap khau. NH nay thuong duoc hai bén
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nhap khau va xuit khau thoa thuan lua chon va dugc quy dinh trong hop ddng, néu chua c6 su
quy dinh trude, nguoi nhap khau c6 quyén lua chon. Rui ro d6i voi NH

phat hanh 1a & chd NH phat hanh phai thuc hién thanh toan cho nguoi thu huéng theo quy

dinh cua L/C trong truong hop nha nhap khau chu tam khdng thanh toan hay khdng c6 kha nang
thanh toan. Vi thé, trudce khi chip nhan phat hanh L/C, NH can thim dinh mot cach chat ché
gidng nhu viéc cip mot khoan tin dung cho khéach hang.

Ruii ro déi véi NH théong bdo thw tin dung (advising bank): NH théng bao 1a NH duoc NH mo
yéu cau thong bao mot L/C do NH mo phat hanh cho ngudi ban. NH thong bao phai chiu trach
nhiém vé tinh chan that, hop 1¢ cua thu tin dung (bao gom ca viéc xac minh chix ky, khod ma, mau
dién...) trude khi gui thong béo cho nha xuat khau. R ro ddi véi NH thong bao xay ra khi gip
phai mot L/C gia (hoic stra d6i gia) ma khdng c6 ghi chi gi. Theo théng 1& qudc té thi NH thong
béo phai chiu hoan toan trach nhiém véi cac bén lién quan.

Ruii ro déi véi NH dwoc chi dinh: NH duoc chi dinh khdng c6 mét trach nhiém nao phai thanh
toan cho nha xuat khau truéce khi nhan duoc tién tir NH phat hanh. Tuy nhién trong thuc té, cac
NH dugc chi dinh thudng @ng trude tién cho nha xuat khau véi diéu kién truy doi (with recourse)
dé tro gilp cho nha xuét khau. Do d6, NH nay thuong phai tu chiu rai ro tin dung dbi véi NH phat
hanh hoic nha xuét khau.

Riii ro doi véi NH xé&c nhan (confirming bank): NH xac nhan thuong 1a NH 16n ¢6 uy tin hoic
NH c6 quan hé tién gui, tién vay véi NH md, duge NH mé yéu cau xac nhan va

cam két tra tién cho ngudi ban néu nhe NH mé khdng thuc hién duoc nghia vu ctia minh. Déi véi
NH x&c nhan, khi tham gia x&c nhan 1a ho da tu rang budc trach nhiém ctia minh vao nghia vu
thanh toan L/C khi c6 tranh chap giira hai bén. Rui ro d6i véi NH xac nhan xay ra khi ho khong
nam ving duoc nang luc tai chinh cia NH md ma xé&c nhan theo yéu cau cua ho dé rdi khi xay ra
hau qua thi lai phai chiu trach nhiém thanh toan thay cho NH mé L/C do NH m¢ L/C thiéu thién
chi hay mat kha nang thanh toan, tham chi bi pha san. Rui ro d6i véi NH chiét khau (negotiating
bank): NH chiét khau 1a NH dugc chi dinh cu thé hodc bat ci NH nao néu L/C cho chiét khau tu
do. Ciing nhu NH phét hanh, NH chiét khau c6 thé gap phai ri ro néu nhu khong thuc hién chinh
xac nghiép vu ciing nhu

khong tuan thu theo cac diéu kién caa UCP500. Rui ro xay ra dbi vai NH chiét khau phan nhiéu
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phu thudc vao thién chi cia NH mé va nha nhap khau. CAc rii ro ma NH chiét

khau c6 thé gap phai 1a: Rui ro do nhitng nguyén nhan bat kha khang; rai ro do nha nhap khau tri
hodn thanh toan; rai ro trong qua trinh van chuyén; rii ro do nha nhap khau tir chdi thanh toan bd
chung tir; rai ro do NH mé b pha san; rui ro do NH chiét khau khéng hanh dong dung theo quy
dinh cua UCP

4. Rui ro mdt dao dirc kinh doanh:

L& nhitng rai ro khi mot bén tham gia ¢6 tinh khong thuc hién diing nghia vu caa minh, 1am anh
hudng t6i quyén loi ctia cac bén khac.

Rui ro do co ché chinh sach thay d6i hay con goi la rii ro chinh tri: La nhitng rai ro ¢6 quan hé
v6i nhiéu d6i twong ¢ nhiéu qudc gia khac nhau. M&i mét su thay d6i vé kinh té, chinh tri déu c6
anh huong dén kha ning thanh toan va sy dap ung cac dicu kién da thoa thuan trong hop dong
ctia cac bén. Suy thoai kinh té va bién dong chinh tri s& c6 anh huong tiéu cuc dbi véi cac hoat

dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép va giao leu thuong mai quéc té.

5. Ngoai ra cOn mgt sé rii ro khdc nhw thién tai, hod hoan...

Cau 17 :
Viét Nam str dung phuong phap yét gia ngoai té truc tiép :La phuong phap quy dinh gia ngoai té
khi niém yét duoc thé hién truc tiép ra bén ngoai.
VD :tai HN USD/VND =18960
= 1USD =18960 VND
Gidng voi TQ va Nga nhung khac v6i My va Anh
Cau 18 : Tai New York ltic nay VND moi 14 ngoai té do d6 & day 1a ty gia giam xudng
Cau 19:
Tai Viét nam, cong bé ty gia GPB/VND= 23,450/23.550 1a ding hay sai?
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Tai Viét nam, viéc cong bd ty gia duoc sir dung theo phuong phap yét gia truc tiép, c6 nghia 1a gia
ngoai t¢ khi niém yét dugc thé hién truc tiép ra bén ngoai.

Nhu vay, ta thiy cong bd ty gia 1a GBP/VND= 23.450/23.550 thé hién duoc gia ngoai t&¢ GBP duoc
thé hién truc tiép ra bén ngoai.

+ ty gid mua vao 1GPB=23.450VND

+ ty gid ban ra 1GBP=23.550VND

= Pay 1a cach cong b ty gia dung tai Viét Nam.

Cau 20:

Lai sut tinh ti gia séc du lich 1a 13i suat huy dong ndi té ctia ngan hang thuong mai.Bdi ngan hang
ban séc du lich cho khach hang cling d6ng thoi ngan hang thu hit ludng ndi té vao ngan hang

Céu 21: Lai suat dé tinh ty ty gia HP ngin hang 13 1ii suét nao?

Tra 1oi: Lai sat dé tinh ty gia HP ngan hang 13 13i suat huy dong ngoai té.

Ty gia HP tra ngay = Ty gia T/T — l4i phét sinh trén ty gia tir khi mua HP dén khi HP duoc tré tién.
Ty gid HP trd cham = Ty gia T/T — 121 phat sinh trén ty gia véi thot han tinh 1ai 1a thot han ghi trén
HP + thoi gian tir khi chuyén to HP dén khi HP dc tra tién.

Ciu 22: Ngay giao nhin va thanh toin ngoai té 13 ngay nao néu ty gia ky han 30 ngay
USD/VND la ngay 1/1/2010

Tra loi: Ngay nhan va thanh toan ngoai té hop dong ky han 30 ngay ky ngay 01/01/2010 la
03/02/2010

Cau 22: Ty gia spot & HN USD/VND la 20000, ty gia forward USD/VND la 20500. Néu trong 3
thang t6i spot 1 20000, nén tién hanh GD loai nao thi ¢6 lgi?

Tra loi: Doanh nghiép nén ky 1 HP ban forward 3 thang tai mic ty gia forward 20500. Dén khi dao
han DN thuc hién hop dong forward dong thdi mua USD giao ngay vs ty gia 20000.

Lai thu dugc trén 1 USD = 20500-20000 = 500

Céu 24: Doanh nghiép xuit nhip khéiu sd quyén chon mua ngoai té trong nhirng TH nio?

Cho vi du?
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Tra loi: doanh nghiép XNK sir dung quyén chon mua khi DN d6 du doan ty gid trong tuong lai s&
tang( ty gia giao ngay trong twong lai cao hon ty gia ky han hién tai c6 cung thoi han). DN s€ mua
quyén chon mua dé bao hiém rui ro ty gia.
Vi du: tai thoi diém hién tai ty gia USD/VND: Spot: 20500

Forward 3 thang: 21000
Dn dy doén ty gia giao ngay trong tuong lai ting manh nén mua mét hop dong quyén chon mua sau
3 thang vs ty gia thyc hién Hd X=20700, phi quyén chon C=500.
Tai thoi diém dao han néu ty gia Spot cao hon ty gia X thi Dn thyc hién quyén chon mua ciia minh.
Néu ty gia spot>20700+500=21200 thi doanh nghiép c6 lai.
Céu 25: Doanh nghiép xuit nhap khiu sd quyén chon ban ngoai té trong nhitng TH nao? Cho
vidu?
Tra 10i: doanh nghiép XNK st dung quyén chon ban khi DN d6 du doan ty gia trong tuong lai s&
giam( ty gia giao ngay trong tuwong lai thap hon ty gia ky han hién tai c6 cuing thoi han). DN s& mua
quyén chon ban dé bao hiém rui ro ty gia.
Vi du: tai thoi diém hién tai ty gia USD/VND: Spot: 20500

Forward 3 thang: 21000
Dn dy doan ty gia giao ngay trong 3 thang téi thap hon ty gia ky han 3 thang hién tai nén mua mot
hop ddng quyén chon ban sau 3 thang vs ty gia thuc hién Hd X=21300, phi quyén chon C=400.
Tai thoi diém dao han néu ty gia Spot thap hon ty gia X thi Dn thuc hién quyén chon mua ctia minh.

Néu ty gia spot>20700+500=21200 thi doanh nghiép c6 l4i.
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